KT KIiRA SERTIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S.

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR
19.,.0%.2015

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
tarihinde opaylanmstir.

Ortakhgimizin toplam 1.000.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki kira
sertifikalarimin halka arz edilecek 200,000,000 nominal TL’lik kismimin halka arzina iliskin

sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi aract notu
cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarna iligkin ihragginin fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlar1 yatirimcilara aktarma yiikiimliliigii, fon kullanicisinin ihracgiya olan 6deme
yiikiimliiliigii ile fon kullamcismin ihrageiya karsa temerriidii halinde ihrag¢inin kira
sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan paraya ¢evirerek yatinmcilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina
alinmamstir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarmmn fiyatimin belirlenmesinde

Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracg bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatinm
kararlan ihragq bilgi dokiimami, sermaye piyasas: araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi dokiiman
18/06/2015 tarihinde ve ozet, ortakhgmzin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisinin

www.kuveytturk.com.tr ve halka arzda satisa aracibk edecek Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin www.halkyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) 2, ../.Qé./.g?.’..rtarihinde yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamitic) ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggi sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikg¢a belli olmas: halinde; ihragg, ihraca aracihk eden

lider yetkili kurulus, varsa garantér ve fon kullamcisimn yénetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi __
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar g ¥ "'}g' y\
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiigleri* &%, . ™

ger¢evesinde sorumludur.
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Kurulca'z-....lﬂd./m.\s tarihinde onaylanan ihrag¢: bilgi dokiimam kapsamind §a§ C“Y
once ihrag edilen kira sertifikas1 bulunmamaktadir. & N9
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Tanimlar

Dayanak Varliklar/Portf6y
Varliklari

Devir Bedeli

Devir Sozlesmesti

Devralma Taahhiidi

Getiri Orant

fade Bedeli

Thrag Bedeli

Itfa Bedeli

ALKYAL

FGERLEY 4.8

Leasing Varliklar1 ile Yatinm Varliklar’’nin tiimiinii
ifade eder.

Varlik PortfSyii’niin, Kaynak Kurulus tarafindan KT
VKS’ye devir ve temliki karsiligmda, KT VKS'nin
nakden ve defaten Sdeyecegi; Devir Sozlesmesi'nde
ve/veya isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirlenen tutardir.

Teblig kapsaminda ihrag edilecek Kira Sertifikasi’na
konu olacak Varlik Portfoyii’'niin, [hragei lehine
yonetilmek tizere s6z konusu Tebli§ ve bu sozlesmede
yer alan sartlarla Banka tarafindan inangh miilkiyet
esaslarina gore KT VKS’ye devir ve temliki kosullarmnin
belirlenmesi amaciyla diizenlenen s6zlesmedir.

KT VKS tarafindan Teblig kapsaminda ihrag edilen Kira
Sertifikasi’na konu olan ve KT VKS tarafindan Kaynak
Kurulus’tan Devir Sozlesmesi uyarinca devir/temlik
alinan Varlik Portféyi’niin, isbu Sermaye Piyasast
Araci Notu sartlar uyarinca her tiirlii takyidattan ari
olarak Banka tarafindan geri devir ve temlik alinacaginin
taahhiit edilmesi amaciyla hazirlanan taahhiitnamedir.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilecek olan, ihrag
tutar1 ile ¢arpihp Periyodik Odeme Tarihi adedi ile
bslinmesi suretiyle Periyodik Odeme Tutar’’nin
hesaplanmasinda  kullamlan Y&netim S6zlesmesine
dayali ihraglarda Kira Sertifikasi Sahipleri’nce tahmin
edilen (beklenen), Alim Satima Dayali ihraglarda ise
Kaynak Kurulug’un KT VK§’ye vade farki olarak
ddemekle yiikiimlii oldugu yillik gelir oranidir.

Devralma Taahhiidii ve/veya Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nda belirlenen Varlik Portfoyii’niin Itfa Tarihinde
KT VKS tarafindan Kaynak Kurulusa geri devri
karsihginda Kaynak Kurulusun &deyecegi Kira
Sertifikalar’mn nominal degerinden varsa Murabaha
Alacaklar1 degerinin diisiilmesinden sonra kalan bedel ile
varsa Kaynak Kurulug’un Kira Sertifikasi’na iligkin
sézlesmeler tahtinda muaccel hale gelmis, ancak 'y
ddenmemis diger 6deme yiikiimliiliiklerinin toplamldlr‘,;"” TR

}/

fhrag edilen Kira Sertifikalari i¢in yatiimeilar tarafigdan {"4 /
6denen toplam bedeli ifade edip, Kira Serti .

nominal degerine esittir. !

KT VKS’nin Varlik Portfoyii’nji



(Vadeli Anapara Tutar1) toplamum ifade etmekte olup
Kira Sertifikas:’nin itfasinda kullanilacak bedeldir.

Itfa Tarihi Kira Sertifikasinin vadesini ifade etmekte olup Kaynak
Kurulug’un Varlik Portfoyii’nii KT VK$’den geri devir
almakla ve/veya Murabaha borcunu ddemekle yiikiimlii
oldugu ve KT VKS$’nin tahsil ettigi itfa Bedeli’ni Kira
Sertifikast’nin itfasinda kullanacag tarihtir.

Kira Sertifikast Belirli bir Varlik Portfoyii’nii devir almak ve/veya
Kaynak Kuruluga vadeli satilmak iizere pesin olarak
emtia satin almak amaciyla KT VKS tarafindan ihrag
edilen ve sahiplerinin Varlik Portfoyii’nden elde edilen
gelirlerden ve/veya Murabaha alacaklarindan paylan
oraninda hak sahibi olmalarimi saglayan menkul
kiymettir.

Kira Sertifikast Hiikiim ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanan Sermaye

Sartlan Piyasas1 Araci Notu’nda, dayanak olusturan, Kira
Sertifikalarinin tabi oldugu, Kira Sertifikast Vadesi,
Getiri Orani, Periyodik Odeme Tutar, Periyodik Odeme
Tarihi dahil, fakat bunlarla swinirlt olmamak tizere
sartlarin  yer aldifi ihraca iliskin diger belgelerde
saptanmig tiim Kogul ve hitkiimleri ifade eder.

Kira Sertifikasi Sahipleri Kira Sertifikas’'m satin alan gergek veya tiizel kigileri
veya emeklilik ve diger yatiim fonlarini ifade eder.

Leasing Sozlesmeleri Banka’nin tigiincii sahuslar ile akdettigi, konusu Leasing
Varliklar’'nin  finansal kiralanmas1 olan ve Devir
Stzlesmesi’nde belirtilen leasing s6zlesmeleridir.

Leasing Varhik/Haklart Leasing Sozlesmeleri’ne konu varlik/haklar ve bu
varlik/haklarin getirileridir.

Murabaha Sozlesmesi Banka ile KT VKS arasinda imzalanan ve Alim Satima
Dayali Kira Sertifikast ihracina iliskin emtia ahm
satimini  diizenleyen murabaha (emtia alim satim)
s6zlesmesidir.

Odeme Dénemi Odeme Dénemi Baglangig Tarihi ile ilk Odeme Tarihi
arasindaki ve sonrasinda da her bir Odeme Tarihi
arasindaki dénemdir.

Odeme Dénemi Baslangig Tarihi Kira Sertifikasi  Sahipleri’nin Varhk Portfdyﬁ’niiy/
gelirlerinden ve/veya Murabaha alacaklarindan, Sermaye .~ 22
Piyasast Araci Notu’nda belirtilen esaslar gergevesin
hak sahibi olmaya bagladiklari ve Sermaye Piyasa
Arac1 Notu’nda belirtilecek olan tarihtir. 19 ¥

Odeme Tarihi a~belirtilecek olan ve
6deme




tarihlerinden her birini ifade eder.

Periyodik Odeme Tarihi Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne Periyodik Odeme Tutar’nin
KT VKS tarafindan &denecegi ve Sermaye Piyasast
Aract Notu'nda ve ilgili sozlesmelerde belirlenecek
tarihlerden her birini ifade eder.

Periyodik Odeme Tutar: Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilecek olan
Getiri Orani ve hesaplama yéntemi uygulanarak ihrag
tutart lizerinden hesaplanan ve Varlik Portfoyii
gelirlerinden ve/veya Murabaha (Emtia Alim Satimi)
islemleri Vade Farkindan elde edilerek Kira Sertifikasi
Sahiplerine &denmesi beklenen; Varhk Portfoyii’nden
elde edilen net gelirler ile Vade Farki toplaminin bu
tutara esit veya bu tutarin iizerinde olmas: halinde ise
Periyodik Odeme Tarihlerinde Kira Sertifikasi
Sahiplerine dagitilan tutar1 ifade eder.

Rezerv Herhangi bir Odeme Tarihinde Varlik PortfSyii’nden
saglanan net gelir ile varsa Murabaha iglemi Vade Farki
toplaminin  Periyodik Odeme  Tutarim  agmasi
durumunda, aradaki farkin bir sonraki Periyodik Odeme
Tarihindeki 6demeyi temin etmek icin tutulan ve
Yénetici Vekil tarafindan Vekalet Tesvik Avans Ucreti
olarak tasarruf edilebilen kismidir

Tazmin Edilenler KT VKS ile KT VKS’nin yoneticileri, galiganlari ve
temsilcilerini ifade eder.

Varlik Portfoyii KT VKS’nin ihrag edecegi kira sertifikalarina dayanak
olan ve Leasing Varhk/Haklari ile Yatinm
Varliklari’'ndan olusan Dayanak Varliklar ile bunlarin
getirileridir.

Vekalet Ucreti Kaynak Kurulug'un KT VK$’den devraldigt Varlik
Portfsyii’nii KT VKS’nin temsilcisi olarak ySnetmesi ve
sozlesmede belirtilen hizmetlerin ifasi karsiliginda, KT
VKS’nin sozlesme tarihinde Kuveyt Tiirk’e ddemeyi
kabul ve taahhiit ettigi icreti ifade eder.

Vekalet Tesvik Ucreti Kaynak Kurulug’un KT VKS$’den devraldif Varhk

Portfsyi’nii KT VKS$’nin temsilcisi olarak ydnetmesi =77 o,
karsihginda Varhk PortfSyii’nden elden edilen net/ﬁ’/ i
gelirlerden yonetim ve tesvik iicreti olarak tasarr
edecegi ve soz konusu gelirlerin varsa Murabaha isle A'ic >
Vade Farki ile toplaminin kira sertifikalarimin  vadgsi, % \
(itfa Tarihi) itibariyle toplam Periyodik Ode




Vekalet Tesvik Avans Ucreti

Vekalet ve Yonetim Sozlegmesi

Vergi

Yonetici  Vekil’in aynlmis olan Rezerv miktardan
tasarruf edebilecegi, ancak herhangi bir Periyodik
Odeme Tarihi’nde Varhik Portfoyii’nden elde edilen net
gelirlerin varsa Murabaha islemleri Vade Farki ile
toplaminin Periyodik Odeme Tutari’ni karsilayamamas:
halinde, aldig1 avansi tekrar Rezerv hesaplara iade etmek
suretiyle Periyodik Odeme Tutar1’min ddenebilmesini
saglayacagi Vekilet Tesvik Ucreti’nin avans olarak

alinmug tutanidir.

KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda ihra¢ edilen
Kira Sertifikasi’na konu olacak Varlik Portfoyii’niin,
vade boyunca KT VKS lehine ybnetilmesine iliskin
olarak, Kaynak Kurulus tarafindan Ihraggr’ya gerekli
tim  hizmetlerin  verilmesine  dair  diizenlenen
sOzlesmedir.

Her tiirli vergi, resim, harg, stopaj, benzeri yiikimliiliik
ve bunlara iliskin tahakkuk eden her tiirlii cezay: ifade
eder.

Kaynak Kurulusun portfgyiinde bulunan ve maddi duran
varliklara (tasinmaz, makine teghizat vb.) dayal kira
sertifikalarini ve bunlarin getirilerini ifade eder.




1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KISILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu sermaye piyasasi
araci notu ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergepe uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Fon Kullanicisi

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

16 Haziran 2015

Sermaye Piyasasi Araci
Notunun Tamami

ihragg

KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

16 Haziran 2015

KT Kira Sertifika]arl
U Kiralama

Sermaye Piyasasi Araci
Notunun Tamam

Mehmet KELES R. Ahmet ALBAYRAK
Yé6netim Kurulu Bagkan Yo6netim Kurulu Bagkani
Yardimcist

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. Sorumlu Oldugu Kisim:

16 Haziran 2015
HALKYATI
mEpKUL DEGERL A Sermaye Piyasasi Araci
Notunun Tamam
Al fhsan CAMCI Gokay YILMAZ
Miidiir Miidiir




2.

RiSK FAKTORLERI
Isbu sermaye pivasasi araci notu cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalar:
bulunmamaktadir. Sermaye piyasasi araci notu cercevesinde ihraci yapilacak olan kira
sertifikalarina_iliskin fon kullamicisimn ve ihraccinin yatirimcilara karsi olan Gdeme

iikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamis olu
yatinnm kararmin, fon kullanicisinin ve jhraccinin finansal durumunun analiz edilmesi
suretivle verilmesi gerekmektedir.
2.1. Sirket’in kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler
Sirket’in sahip oldugu tek deger, YOonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nam
ve Kira Sertifikas: Sahipleri hesabina devraldig1 Varlik Portfdyii, Alim-Satima Dayal Kira
Sertifikasinda Kira Sertifikast Sahipleri hesabina Kaynak Kurulug’tan olan alacag olacaktir.
Sirket’e Kaynak Kurulug tarafindan her bir Kira Sertifikasi igin donemsel olarak gelir (getiri)
dagitimi yapilacaktir. Sirket’in Kira Sertifikas Sahipleri’ne yapacagi 6demeler, Kaynak
Kurulug’un Sirket’e yapacag: 6demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacag igin;
Sirket dogrudan, Sirket’in yapacagi her ihrag ise dolayl olarak Kaynak Kurulus’a iliskin
risklere maruz kalacaktir.
Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi’na konu varlik veya
hakki iiglincii kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikas Sahipleri’nin zararlarini
gidermeye caligacak olup, bu devirden elde edilen gelir, Kira Sertifikasi’nin tiimiiniin itfasini
ve kalan kira odemelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira
Sertifikas: Sahipleri’nin anapara ve periyodik demelerini tam olarak ve zamaninda elde
edememeleri s6z konusu olabilir.
2.2, Kira sertifikalarina iliskin risk faktorleri
2.2.1. Kira Sertifikas1 Sahiplerinin Varlik Portfoyii disinda VK$’nin diger varhklarn
veya Kuveyt Tiirk’iin varhklari iizerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir.
Kira Sertifikasi, Sirket’in borg yiikiimliilikleri degildir. Aksine, Kira Sertifikast yalnizca Kira
Sertifikas1 Sahipleri’nin Varlik PortfSyii’ndeki ve/veya KT VK§’nin Kaynak Kurulug’tan
olan alacaklarindaki haklarimi temsil eder. Kira Sertifikast bakimindan Sirket’e riicu Varlik
Portfoyii ve Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklari ile stnirhdir. Kaynak
Kurulug’un temerriide dilgmesi halinde, Varlik Portfoyii’nden elde edilen dénemsel gelirler,
Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmig olan Murabaha alacaklan geliri ve Varlik Portfdyii’niin
satigindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapilacak tek 6deme kaynagidir.
Kira sertifikasi ihract kapsaminda diizenlenen so6zlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, Sirket aracilif ile Kira Sertifikasi Sahipleri’nin her birinin Banka’dan
s6zlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimlilikleri yerine getirmesini isteme hakki
bulunmaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’ten sézlesme ve taahhiitlere uyumunun
istenmesi ve bunlara aykinliktan kaynaklanan haklan talep etme haklar bulunmakla birlikte,
Varlik Portfoyii diginda Sirket’in diger mal varliklar1 veya Banka’nin mal varliklar: tizerinde
dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portfoyii’niin paraya ¢evrilmesi, dogmus alacaklar ve =7 "
diger gelirler ve sozlesmeye aykiriliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle eldef-‘% ® L.y
edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapilmasi éngoriilen 6demeleri karsllamamall O
miimkiindiir. Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikasi Sahipleri’ne dendikten sonra, Kigae 2 /(1 0
Sertifikasi Sahipleri'nin Sirket’e ve Banka’ya karst herhangi talep hakki kalmayacaktir.

222. Borglarm ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklariy
icrasi zaman ahic1 ve maliyetli olabilir.
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Kira Sertifikasi uyarinca demeler, Kaynak Kurulug olan Banka’nin Sirket’e ve Sirket’in Kira

Sertifikast Sahipleri’ne ihraca iliskin sozlesme ve taahhiitlerde ongoriillen gekilde ddeme

yapmasina baglidir. Banka veya Sirket bu sdemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karst

her birinin yitkiimliiliiklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep

etmek igin dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli

ve zaman alic1 olabilmektedir.

2.2.3. Kira Sertifikalarinm likiditesi yatirnmcimin elinde bulunan tutara bagh olarak
kisith olabilir.

fhrag edilecek kira sertifikalarinin iglem gorecegi Borsa [stanbul Borglanma Araglari Piyasasi

Kesin Alm-Satim Pazari’'nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum

10.000.000.-TL emir buyikliiklerine tabidirler. Yatiimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu

kira sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmas: durumunda kira sertifikalarinin bu

piyasada satilmas: imkénsiz hale gelebilir.

2.3.  Varhk Portfoyii’ne iliskin Risk Faktorleri

2.3.1. Varhk Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Sozlesmesi ¢ergevesinde Varlik Portfoyii, Teblig uyarinca KT VKS lehine yonetilmek

tizere s6z konusu Teblif ve Devir Sozlesmesi'nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulus

tarafindan inangh miilkiyet esaslarina gore KT VKS$’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle

Kaynak Kurulug, Varhk Portfoyi’ni, KT VKS lehine yonetmek iizere inangl milkiyet

esaslarina gore elinde bulunduracaktir. Bu husus, Devir Sozlesmesi’'nde de;

“Varlik Portfoyii Kira Sertifikalar: itfa edilinceye kadar Devralan’in temsilcisi olarak
ve inamlan sifatina istinaden Devreden’de inangh miilkiyet esaslari dogrultusunda
kalmaya devam edecek ve bunlar Teblig hiikiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden
tarafindan yonetilecektir.”
seklinde ifade edilmistir. Devir Sozlesmesi’nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VKS’yi;
Devreden tabiri ise Kaynak Kurulug’u ifade etmektedir.
Kaynak Kurulug, Devir Sozlesmesi ile Varlik PortfSyti’nii inan¢h miilkiyet esaslarina gore
clinde bulundurdugunu, bu varlik ve haklar iizerinde sozlesmede yer alan iglemleri
gergeklestirme yetkisini haiz oldugunu, Devir Sozlesmesi’nde tistlendigi yiikiimliilikler igin
gerekli her tirlil izni aldigim ve Varlik Portfoyii tizerinde Kira Sertifikas: Sahipleri ile KT
VKS aleyhine olabilecek herhangi bir takyidat bulunmadigini taahhiit etmistir. Yine Kaynak
Kurulus, buradaki yiikiimliiliiklerinin veya beyan ve tekefflillerinin ihlali nedeniyle veya
Varlik Portfoyii’niin devrine iliskin olarak Kira Sertifikast Sahipleri’nin, iddialart da dahil
ticiincii kisilerin talepleri nedeniyle tazmin edilenlerin herhangi bir zarara ugramast halinde,
s6z konusu zararlar1 derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit etmistir.

Kaynak Kurulus’un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus’a karst yasal % o

yollara miiracaatla zararlarin tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagla yapilacak dava ve/”
takiplerin zaman ahct ve masrafli olacagi nazara alinmalidur. 4

2.3.2.  Varhk Portfoyiiniin Devri 19t
Varlik Portfdyiiniin devrine ya da yonetimine dair sozlesmelerin, akdedilmelerinden son
gecersiz hale gelmeleri ya da gegersiz sayilmalar: halinde, taraflar birbirlerinden aldiklarin
iade etmeyi taahhiit etmektedirler. Kaynak Kurulug (Banka)'un Varlik Portfoyiinii herhangi
bir nedenle geri almamasi ya da KT VK§’nin ugrayacag zararlar1 tazmin etme
yiikiimliiliigiinii ifa etmemesi halinde KT VKS, Devralma Taahhiidii ve Devir Sozlesmesi
kapsamindaki 6deme ve tazminat yiikiimliliiklerinin ifasi icin Kaynak Kurulus aleyhine
gerekli hukuki yollara bagvuracaktir. Borglarin icrasina yonelik bu hukuki yollar normal
sartlar altinda zaman alici ve masrafli olabilecektir.

2.3.3. Leasing(Finansal Kiralama) Konusu Emtianin Hasak ve Ziyai
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Leasing Sozlesmelerine konu emtiamn gesitli nedenlerle hasara ugramalari ya da zayi
olmalar1 halinde, bu sbzlesmeler gergevesinde Odenmesi gerekecek kira bedellerinde
aksamalar s6z konusu olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulugun zarar s6z konusu
olabilecektir. Bahse konu emtianin cesitli nedenlerle hasara ugramalari ya da zayi olmalari
riskine karss, ilgili finansal kiralama kanunu ve mevzuati hiikiimleri uyarinca bu emtia sigorta
ettirilmis bulunmaktadir. Dolayistyla bu emtianin hasar veya kaybi nedeniyle Kaynak
Kurulug’un ugrayacagi zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanacaktir.

Varlik Portfoyii’ne temel teskil eden Leasing Sézlegmeleri’nin sona ermesi halinde veya bu
sozlesmelere konu emtianin kismen veya tamamen kaybi halinde de yukarida ifade edilen kira
bedellerinin 6denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulus, KT
VKS’ye devir ve temlik ettigi Varlik Portfoyii'nii esdeger Varlik Portfoyl ile ikame
edebilecektir. Dolayisiyla emtianin hasar ya da ziya: halinde finansal kiralamaya konu yeni
varliklart ve bu varliklara iliskin Leasing Sézlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik
Portfoyii’ne dahil edilebilecektir.
24. Kaynak Kurulug’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler
Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongoriilen sartlarin olusmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu’na devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir.
Kaynak Kurulus’un amlan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirihr ya da Tasarruf
Mevduat: Sigorta Fonu’na devri s6z konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi
sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikast Sahipleri’ne
yapilacak donemsel ddemeler de yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un (Banka’nin) kamu
otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldinlmasi ya da Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iligkin yiikiimliliklerini yerine getirme giiclini
etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.

2.4.1. Kredi Riski

BDDK tarafindan yapilan tammlamaya gore kredi riski banka misterisinin yapilan sozlesme
gereklerine uymayarak ylikiimliltigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 ortaya gikabilecek risk olarak ifade edilmektedir.

31.12.2014 itibariyla Kuveyt Tiirk’e ait kredi riskine esas tutar 19,9 milyar TL’dir. Bankanin
maruz kaldig kredi risklerinin %35,29’u %100 ve stil risk agirhigina girmektedir.
Miisterilerin yaptlan szlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesi durumunda Banka olumsuz etkilenir ve bunun
sonucunda Banka’min KT VKS ile akdettigi sézlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve

dolayisiyla Kira Sertifikas: Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir -
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4.1.2.1. no’lu maddesinde yer .gf"
almaktadir. 19 b 7_0\?&
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2.4.2. Kur Riski / o3 (
Kur riski, bankalarin tasidiklari pozisyonlara bagh olarak déviz kurlarindaki degisiklikl [ % ,\»3
sebebiyle zarar gormesi riski olarak tanimlanmaktadir. Standart metot yontemine gére kul\ + @A,: 2_
riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken Banka’nin konsolide tiim doviz varliklary, N7 A:'“

yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri goz 6niinde bulundurulmaktadir.

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 201 rihi itibariyla 707.558.000
TL bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2013 — 627.6 .000 TL kapah) ve 621.615.000
CASTA
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TL bilango dist agik pozisyondan (31 Aralik 2013 — 558.509.000 TL agik) olusmak iizere
85.943.000 TL kapah (31 Aralik 2013 —69.159.000 TL kapali) pozisyon tasimaktadir.

Kur riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VK$
ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolaysiyla Kira Sertifikast
Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.3. Likidite Riski

Likidite riski nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
olunamamasi sonucu olugan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olugan engeller ve
bolinmeler nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizh olarak
kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olusabilir.

fhrager bilgi dokiimaninin 4.1.2.3. no’lu maddesinde de goriilecegi gibi Banka’nmn
varhiklarinin yaklagtk %39’u vadesiz ve bir aya kadar vadeli varliklardan olugmaktadr..
Banka’nin toplam yiikiimliiliklerinin ise %54’tniin vadesiz ve bir aya kadar vadeli
yiikiimlilliklerden olustugu goriilmektedir. Kuveyt Tiirk’iin vadesiz varliklar ve vadesiz
yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 1.651.989.000 TL'lik likidite agig1, 1-3 ay vadeli varliklar ve
yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 1.847.558.000 TL likidite agig1 bulunmakta olup, varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vade uyumsuzlugundan kaynaklanan risklere maruz kalabilir.

Likitide riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’'nin KT
VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.4. Piyasa Riski

Piyasa riski finansal piyasalardaki dalgalanmalar sebebiyle sahip olunan hisse senedi, emtia
ve finansal enstriimanlarin fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattigi risk olarak
tanmimlanabilir.

fhragci bilgi dokiimaninmin 4.1.2.4 no’lu maddesinde goriildiigii tizere Kuveyt Tiirk’iin piyasa
riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yukimliiliigi 66.749.000 TL ve piyasa riski igin
hesaplanan esas tutar 834.363.000 TL’dir. Piyasa riskine esas olan tutar Banka’nin sermaye
yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir. 31/12/2014 tarihi itibariyle,
Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %15,09, konsolide sermaye yeterlilik rasyosu ise
%1521 olarak hesaplanmigtir. Banka’nin piyasa riskine esas tutari arttirmaya yonelik
faaliyelerinin artmasi halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asagi yonlii etkilenebilir.

Piyasa riskine esas tutari artirmaya yonelik faaliyetlere bagh olarak sermaye yeterlilik
rasyosunun diigmesi Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda
Banka’nin KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla

Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir. s
2.4.5. Operasyonel Risk 19 Hazirg\'{im& ¥
Banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gozden kagmasindaf, >~
banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilmemesindgn® 3

banka yonetimindeki hatalardan, bilgi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangm,
sel gibi felaketlerden kaynaklanabilecek kayplara ya da zarara ugrama ihtimali olara
tanimlanmaktadir.

Kuveyt Tiirk’iin operasyonel risk igin gerekli sermaye yiikiimliiliigii solo ve konsolide olarak
strastyla 147.418.000 TL ve 145.729.000 TL olup, Sermaye ijkimliiliigiine esas tutar ise

solo ve konsolide olarak sirasiyla 1.842.725.000 TL ve 1.§21.6Q6.000 TL tutarindadir.
' in sermaye yeterlilik
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rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktdrdiir. 31.12.2014 tarihi itibariyla, Banka’nin solo
sermaye yeterlilik rasyosu %15,09 konsolide sermaye yeterlilik rasyosu ise %15,21 olarak
hesaplanmistir. Banka’min operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutarinin
artmas1 halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asag1 yonlii etkilenebilir.

Operasyonel riske konu tutarin artmasina bagh olarak sermaye yeterlilik rasyosunun diigmesi
Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile
akdettigi s6zlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolaysiyla Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.6. Tahsilat Riski

Kira Sertifikasi, Sirket’in borg yiikiimliiliikkleri degildir. Aksine, Kira Sertifikasi yalnizca Kira
Sertifikast Sahipleri’nin Varlik Portfoyi’'ndeki haklarini temsil eder. Kira Sertifikas:
bakimindan Sirket’e riicu Varlik Portfoyii ile sinirlidir ve bu Varlik Portfoyii’nden elde edilen
dénemsel gelirler ile bu Varlik Portfyii’niin satigindan elde edilecek gelir Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak tek 8deme kaynagidir. Kira sertifikast ihrac kapsaminda diizenlenen
sézlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket aracihi@l ile Kira Sertifikasi
Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sézlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliikleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira Sertifikast Sahipleri’nin Sirket’ten
sézlesme ve taahhiitlere uyumunu isteme ve bunlara aykinliktan kaynaklanan haklari talep
etme haklart bulunmakla birlikte, bu kisiler Varlik Portfoyii disinda Sirket’in diger mal
varliklari veya Banka’nin mal varliklan iizerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik
Portfoyii’niin paraya gevrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve sdzlegsmeye aykiriliktan
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilmasi &ngorillen odemeleri kargilamamasi miimkiindiir. Bahsi gegen gelirler Kira
Sertifikas: Sahipleri’ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya
kars1 herhangi talep hakki kalmayacaktir.

Borglarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarn icrast zaman alici
ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikasi uyarinca yapilacak demeler, Kaynak Kurulug olan Banka’nin Sirket’e ve
Sirket'in Kira Sertifikasi Sahipleri’ne ihraca iliskin izahname, sbzlesme ve taahhiitlerde
ongoriilen sekilde 6deme yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu demeleri gerektigi gibi
ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yilkiimliiliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun
oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava agilmasi stz konusu olabilecektir. Bu siiregler
normal sartlar altinda masrafli ve zaman alici olabilmektedir.

2.4.7.1slem Hacmi Riski

[hrag edilecek kira sertifikalarinin iglem gorecegi Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi
Kesin Ahm-Satim Pazar’nda yapilacak iglemler minimum 10.000-TL maksimum
10.000.000-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu
kira sertifikalarinin tutarinn bu limitlerin disinda kalmas: durumunda kira sertifikalarinin bu
piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

2.4.8.Itibar Riski
‘ /4 —
itibar riski, faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uy AN _f;‘,”l/)-':;‘\ s B
davranilmamasi neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesg'ile z (AL ?\’\; l :
ortaya gikabilecek kaybi ifade etmektedir. %\ oo S
Kaynak Kurulus tarafinda itibar riskine dair herhangi bir 6ngérii bulunmamaktadir. 19 ¥ & p Trasne \ P
2.4.9.Is ve Strateji Riski oD\

Is riski, faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj
ve giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.




Strateji riski ise, yanlis ticari segimlerden, kararlarn diizgiin bir bi¢imde uygulanmamasindan
veya ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngdrii bulunmamaktadir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Kira sertifikalarimin halka arzinda aracilik yapacak olan konsorsiyum lideri Halk Yatirim ve
konsorsiyum iiyesi BMD halka arzin gergeklegsmesine bagli olarak aracilik komisyonu elde
edecektir. Bunun disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum

bulunmamaktadir.
3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
3.2.1.1hrac¢i olarak KT VK$’nin elde edecegi fonun kullanim yerleri
3.2.2.KT VKS, ihrag edecegi kira sertifikalarindan TL cinsinden temin edecegi kaynagt, Yénetim
Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracinda ihraca konu varlik portfoyiiniin Kuveyt Tirk’ten
devralinmasinda, Alim-Satima Dayal Kira Sertifikas1 ihracinda ise Kuveyt Tirk’e vadeli olarak
satilmak lizere emtianin pesin satin aliminda kullanacaktir. Burada sayilan iki kira sertifkasi
tiiriiniin birlikte kullanilmasi halinde ise elde edilecek fon iglemlerin tutarlari nispetinde her iki
amagla da kullanilacaktir. Fon Kullanicisi olarak Kuveyt Tiirk’iin elde edecegi fonun
kullamim yerleri
4. Kuveyt Tiirk, ihrag edilecek kira sertifikalarindan TL cinsinden temin
edilecek olan kaynagin, %20’sini Banka’nin likidite ydnetimi ve %70’sini
portfoyiindeki miisterilere Bireysel, Kurumsal ve Ticari Finansman
Destegi ve %10’unu Finansal Kiralama gibi finansman olanaklan
saglamak icin kullamlacaktir.Halka Arz Edilecek Kira Sertifikalarina

Iliskin Bilgiler
4.1. ihrag edilecek kira sertifikalarinn;
a) Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek kira sertifikalar1 Teblig’de yer
alan Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ve Alim Satima Dayali Kira Sertifikasinin

birlikte kullantlmasi suretiyle gerceklestirilecektir.
[slem 6zetle agagidaki sekilde olacaktir:

- |hra¢ agsamasinda (“ihra¢ Tarihi” itibariyla) ihraggr sifatiyla KT VKS,
yatinmcilara Kira Sertifikasi  (“Sertifika”) jihrag edecek ve karsihiginda
yatinmcilardan Sertifika bedelini (“Ihrag Bedeli”) tahsil edecektir.

- KT VKS, Dayanak Varliklar1 ve bu varliklarin sagladigs hak ve menfaatleri Teblig
uyarinca kendi namimna ve yatrimcilarin hesabina ve yararina tutacaktir.
Dolayisiyla, Dayanak Varliklardan saglanan gelirler ve satislarindan elde edilen e
bedeller de Sertifika Sahiplerinin hesabina ve yararina olmak iizere KT VK$ ‘//M o
lehine olacaktir. 19 Hai

- Ihrag Tarihinde, devir s6zlesmesi (“Devir Sézlesmesi”) hiikiimleri geregi Kuv
Tiirk Katilim Bankasi A.S. devreden sifatiyla, finansal kiralama varliklarini,
varliklardan elde edilecek gelirleri ve tamamen duran varliklar (taginma
kullanilarak ihra¢ edilen kira sertifikalarim (Yatrim Sukuku) (hepsi birlikt
“Portfoy Varhklan”), defter degerleri {izerinden ve fiyati ihrag bedelinin
%51’inden az olmamak kaydiyla Thraggiya (Devralan) devreder. Portfdy
Varliklarmin KT VKS$’ye devri inangh miilkiyet esaslarina gore ve ilgili
sozlesmelere dayali olarak gergeklestirilir (Yoneti S6zlesmesine Dayali Kira
Sertifikast). Yukarida bahsedilen %51 oranmin altind\ diigmemek kaydiyla zaman
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zaman Portfoy Varliklarina aym tiirden olmak sartiyla ilave varliklarin eklenmesi
(“Yeni Varhklar”) s6z konusu olabilecektir.

- Vekalet ve yonetim sézlegmesi (“Vekalet ve Yonetim Sézlesmesi”) hitkiimleri
tahtinda; ihraget, Kuveyt Tiirk’ii Yonetici Vekil olarak, bunlarla sinirh olmamak
{izere asagidaki hususlan igeren is ve islemleri gerceklestirmek lizere atar:

a. Portfoy Varliklarindan elde edilen gelirleri tahsilat hesaplarina aktarmak.

b. Murabaha kredisi tahtinda Kuveyt Tiirk tarafindan [hraggtya vadesinde
6denen kar paylarini tahsil ederek, bu gelirleri tahsilat hesaplarina
aktarmak.

c. lhra¢ Tarihinden sonra Kira Sertifikasi gegerli oldugu miiddetge, Kira
Sertifikasi nominal de@erinin iginde Portfdy Varliklar’nin degerinin
%51°den daha agag1 olmamasini saglamak. Bu dogrultuda Yonetici Vekil,
ihraggi adina, Portfy Varliklarinin sagladigt gelirleri Kuveyt Tiirk’ten
Yeni Varliklar almak igin kullanabilecektir.

d. Portfoy Varliklari igerisindeki finansal kiralama varhklarm kaywp ve
tikenmeye kars: defter degeri iizerinden sigortalt olmasini siirekli bigcimde
saglamak ve yiikiimliilerin gerekli bakim ve onarimi yapmalarini saglamak.

e. Portfoy Gelirlerinin zamaninda tahsil edilmesi ve gecikmelerle ilgih
gerekli arastirma/takip islerinin yapilmasi konularinda gerekli ¢abayi
gostermek.

(Yukaridakilerin hepsi birlikte , “Hizmetler” olarak anilacaktir.)

- Ihraggi, ihra¢ Bedelinin %49’undan fazla olmamak kosuluyla kalan fhrag Bedeli
kismini, fhra¢ Tarihinde emtia almi niyet mektubu (“Emtia Alm Niyet
Mektubu”) hiikiimleri dahilinde katilim bankacihig1 prensiplerine uygun emtianin
(“Emtia”) maliyet fiyat: iizerinden bir brokerdan (“Broker 1) spot alim ve spot
teslim kosullar1 dahilinde altminda kullanacaktir.
- Tlhrag¢i, emtia murabaha sdzlesmesi (“Murabaha Sozlesmesi”) hiikiimleri
dahilinde [hra¢ Tarihi’nde Broker 1’den emtia aldiktan sonra (emtia alimum
ihragginin vekili olarak Kuveyt Tiirk de gergeklestirebilir), ayni giin s6z konusu
emtiayr malin alistaki maliyetine bir kar ilave etmek suretiyle (“Vadeli Odeme
Fiyat1”) vadeli olarak Kuveyt Tiirk’e satar. Vadeli Sati Fiyatindaki kar kismi
(“Vade Farkr”) vadeleri boyunca Sertifikalar tahtinda gerceklestirilecek donemsel
getiri 6demelerinin esit taksitler halinde gergeklestirilmesine yetecek diizeyde
(esit) olup, her bir getiri 6deme tarihinden &nce gelir tahsilat hesabina
aktarilacaktir. Vadeli Odeme Fiyatindaki maliyet tutari (“Vadeli Anapara
Tutarr”) Sertifikalarin vadesinin doldugu tarihte (itfa Tarihi) 6denecektir: P
P

R e,

- Kuveyt Tiirk, Ihraggidan Emtiayr satin aldiktan sonra Ihrag Tarihinde, bir emtia &~ 8

satis niyet mektubu (“Emtia Satig Niyet Mektubu”) hitkimleri dahilinde maliy?f’ S e A
fiyatiyla spot 6deme ve spot teslim temelinde Emtiay1 baska bir brokera (“Brok o e
27) satar. 19 W aFl \! Yl
- TIhrage1 ilgili donemde gelir tahsilat hesaplarina aktarilan tutar asagidaki yerler ﬂ_’ « 23 /0 -
kullanabilir: (i) ilgili getiri dagitim tarihilerinde Sertifika getirisini ddemede, (ii Pasast
Yonetici Vekilin Hizmetlerinin ifasindan dogan masraflarin &denmesinde. 1;,.#'
o™

Yénetici  Vekil, donemsel &deme tarihlerinde getiri  Gdemelerinin
gergeklestirilmesinde bir yetersizlik olmas: halinde kismen veya tamamen iade
etmek iizere, gelir tahsilat hesaplarinda bulunan bakiyglyi Sertifika siiresi boyunca

GhEne 4
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Varlik Portfoyiinden saglanan gelirlerin Periyodik Odeme Tutarmin altinda
kalmas: (“Eksik Gelir Miktar1”) halinde Kuveyt Tiirk, Devir Taahhiidii hiikiimleri
geregi KT VK$’den Eksik Gelir Miktarin1 karsilayacak degerde Portfoy
Vatliklarint (6ncelikle Yatinm Sukukunu, yeterli miktarda Yatirim Sukuku
olmamas: halinde ise Leasing Varliklarini) devralmay taahhiit etmektedir.
Devirden elde edilen bedel, Periyodik Odeme Tutarinin karsilanmasinda
kullanilacaktir. Sertifikanin tamamen itfa edilmesi halinde ise Yonetici Vekil, gelir
tahsilat hesaplarinda bulunun tiim bakiyeleri tesvik ficreti olarak tasarruf edebilir
(Bkz. (i) Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi)

- Kuveyt Tirk’iin Thraggi lehine diizenledigi bir devralma taahhiidii (“Devralma
Taahhiitnamesi”) kapsaminda bir fesih olay1 veya Sertifikanin vadesinin dolmasi
halinde, Portfoy Varliklarinin geri devri karsilifinda Ihraggr Kuveyt Tiirk’ten
asagidaki kalemlerin toplamindan olusan bir bedeli (“Iade Bedeli”) 6demesini
isteme hakkina sahiptir:

a. Ihrag tutarindan (Kira Sertifikasi nominal degerinden) Murabaha anapara
alacaklaninin (Vadeli Anapara Tutar) diisiilmesinden sonra kalan bedel

b. Varsa, Yonetici Vekil’in Hizmetler’in ifasindan dogan &denmemis
masraflari ve

c. Varsa muaccel hale gelmis, ancak KT VK$’ye denmemis sair bedeller.

- fIhraggt ve Yonetici Vekil, Yonetim ve Vekalet Sozlesmesindeki hiikiimler
uyarinca ve herhangi bir fesih halinin olmamast sartiyla Kuveyt Tiirk’iin diledigi
zamanda VKS’nin devretme taahhiidii kapsaminda Porfoy Varliklarini Yeni
Varliklarla ikame edebilmesi/degistirebilmesi hususunda anlagirlar.

- Devralma Taahhiidiiniin icra edilmesini miiteakip:

a. Kuveyt Tiirk, lade Bedelini ilgili islem hesabina yatiracaktir.

b. Kuveyt Tiirk, kalan &denmemis Vadeli Odeme Fiyatim ilgili islem
hesabina yatiracaktir.

c. lIhraggi, yukaridaki bendler uyarinca ilgili islem hesabina alacak kaydedilen
paralar Sertifikalarmn itfasinda (bedelinin 6denmesinde) kullanacaktir.

Yap igin agagidaki sozlesmelerin akdedilmesi gerekli olup, s6z konusu sozlesmeler(“Islem
Dokiimanlar1”) isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nun ekinde yer almaktadir:

Sozlesme Adi Taraflar

Devir Sézlesmesi KT VKS (Alic1) ve Kuveyt Tiirk (Satict)

Vekalet ve Yonetim Sozlegsmesi Kuveyt Tiirk (Yonetici Vekil),KT VK$ (ihrager)

Devralma Taahhiidii Kuveyt Tiirk (Taahhiit Eden)-KT VKS lehine

. e * T ﬂm

Emtia Alim-Satim(Murabaha) Sozlesmesi* Kuveyt Tiirk (Alicr), KT VKS (Satici) ‘//’ r:’\—i‘“};‘\

* Emtia Alim-Satim(Murabaha) Sézlesmesi geregi asagidaki dokiimanlarin da imzalanmasi sz konusu /’ Bl LT \

olacaktir. A o X
4 s ST \‘\ - \‘1

Dokiiman Ad Taraflar & et }

. WL

Emtia Alim Niyet Mektubu (Commodity Purchase LoU) KT VKS (alic1) ve Broker 1 (satici) 1 g Hazira /3‘;}/1{;? o /;.

Emtia Satim Niyet Mektubu (Commodity Sale LoU) Broker 2 (alict) ve Kuveyt Tiirk (satici) 4 PTG 4

Netlestirme Anlagmasi (Settlement Letter) Kendi ve KT VKS adina Kuveyt Tiirk, Broker 1, ! y

Broker 2 N

Ihrag edilen Kira Sertifikasintn ikincil piyasalarda alim satiminin gergeklestirilmesi miimkiin
olup, Borsa Istanbul A.$’de islem gormesi amaciyla kotasyon basvurugu gergeklestirilecektir.

Bu béliimde zetlenen Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ile Alim Satima Dayal1
Kira Sertifikasinin birlikte kullanilmasi suretiyle KT VK$ findat\.ihrag edilerek yurt

KT : ..
‘A@ ralam¥\A.S.
- UK e . . '
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icinde Halka Arz/Nitelikli Yatirimey/Tahsisli olarak yatinmcilara satilmasi planlanan kira
sertifikasinin isleyis yapis anahatlariyla asagidaki sekilde (“Sekil”) gosterilmistir.

Sekil: Yonetim Sozlegmesine ve Alim Satuma Birlikte Dayah Kira Sertifikast

Kuvevr Tirk

tAlic)

1 . ]
11 Pty . : H
Gelite [} t '
1 1 )
] + ’
] ] )
[l ] L]
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’ 1] 1
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(Kira Sertifikas: Sahipler)) |

b) Dayanagini olugturan varhk ve/veya hak portfoyiine iligkin bilgi
Yénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasinin dayanagini olusturan varlik/haklarin niteligi
asagidaki gibi olup, s6z konusu varlik/haklarin detaylari satig sonucuna bagh olarak KT VK$
ve Kuveyt Tiirk arasindaki sozlesmelerde yer alacaktir.
(i) Leasing Varlik/Haklari: Kuveyt Tiirk’iin portfdyiinde bulunan Leasing
Sozlesmeleri’ne konu varlik/haklar ve bu varlik/haklarin getirileridir.
(i) Yatim Sukuku veya Yatirim Varliklari: Kuveyt Tiirk’tin portfSytinde bulunan ve
maddi duran varliklara (taginmaz, makine teghizat vb.) dayali kira sertifikalar ile
bunlarin getirileridir.

Alim-Satima Dayali Dayali Kira Sertifikas1 ise herhangi bir varliga dayali olmayp, Kira
Sertifikast Sahipleri hesabina hareket eden KT VK§$’nin Kuveyt Tiirk’ten olan Murabaha
alacaklar iizerindeki hak sahipligini temsil etmektedir.

{sbu halka arz seklinde ihrag edilen kira sertifikasinin dayana@ini olusturan varhk portfoyii ile
alakal: detayh bilgi, ishu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun Ek-2’sinde (Thraca lliskin
S6zlesmeler) yer almaktadir.
c) ISIN kodu: SPK onayini miiteakip Takasbank’tan temin edilecektir. ¥
d) Kira sertifikalarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15, Kat:2 34367, Elmadag-Sisy

guylikdere Cad.
4394 Esentyid
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4.2, Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama Anonim $irketi (KT VKS) tarafindan ihrag edilecek
kira sertifikast, I11-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebiligi bagta olmak iizere, ilgili tiim Sermaye
Piyasast mevzuati gergevesinde olugturulacaktir.

Halka arz edilecek KT VKS kira sertifikalarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve bedellerinin tahsil edilmesine iligkin esaslar 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin
Satig1 Tebligi hiikiimleri dahilinde gergeklestirilecektir.

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin, Borsa [stanbul A.S.’nin 06.09.2012
tarih ve 401 sayili “Kira Sertifikalarinin Borsa Istanbul’da Islem Gormesine [liskin Esaslar
Genelgesi” gergevesinde Borsa istanbul Yonetim Kurulu’nun olumlu kararina bagh olarak
kota alnarak Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’nda islem gormesi
amaglanmaktadir. Kesin Alim Satum Pazar, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
organize ve seffaf bir piyasada islem gérmelerini saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir.
Bu pazarda ayni giin veya ileri valdrli olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Isbu sermaye piyasasi araci notunun onaylandigt tarih itibariyle, Kesin Alim Satim Pazari’'nda
islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym giin baslangig valorlii) islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri tarihli baglangig valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00
ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir buytikhigi
ve katlari seklinde iletilir. KT VKS kira sertifikalar igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000
TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktur.

4.3. Kira sertifikalarmmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

fhra¢ edilecek kira sertifikalar1 kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK nezdinde kaydi
olarak tutulmaktadir.

4.4. Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Kira Sertifikasi, Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Ihragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
kira sertifikalarimn yeri hakkida bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya kira
sertifikasmin ihragginin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden
sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin §zetleri

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 61’inci maddesi hitkmii uyarinca varlik kiralama girketi, Kurul

tarafindan uygun gorils verilen esas s6zlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir

ticari faaliyetle ugragamayacagi gibi sahip oldugu varhiklar ve haklar iizerinde esas
s6zlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere, liglincli kisiler lehine higbir ayni hak tesis
edemez ve bunlari kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde kiralayamaz
veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar, varhk kiralama girketinin

portfoyiinde yer alan varhklar ve haklar, ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu L
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, ,/—: N A
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,// o R
iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez ,‘IQ ? 7NN o
ihragginin  kira sertifikalarindan  kaynaklanan yiikiimliiliklerini  vadesinde yering « = ( \_# 3
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninirk s * Aw,f'
kaldirilmas: veya iflas1 hilinde portfoyiindeki varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle lii%a“ 6 L
L1 .

sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir.

4.6. ihrag edilecek kira sertifikalarinin yatirmciya sagladigi\haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

IAlagga A'S.
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Kira Sertifikas, Kira Sertifikasi Sahiplerine, Sermaye Piyasi Aract Notu ve ekindeki
sézlesmeler gergevesinde KT VK$’ye devredilen Varlik Portfoyii ve/veya Murabaha
Szlesmesi’nden kaynaklanan alacak iizerinde paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglar.

KT VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin getirisi Periyodik Odeme
Tarihleri’nde; ihra¢ bedelinin itfast ise Kira Sertifikas1 vadesi sonunda, sonuncu getiri
(Periyodik Odeme Tutar1) ddemesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

KT VKS$’nin gergeklestirdigi halka arza katilarak (veya Borsa Istanbul’da satin alarak) kira
sertifikasi satin alacak yatinmcilarin haklarina iliskin sinirlamalar asagida dzetlenmektedir:

- Kira sertifikalann yatirimcilara bir alacak hakki tanimamakta olup, KT VKS§’nin
kendi adina yatimcilar hesabina inangh miilkiyet esasina bagli olarak devir ve
temlik aldigi Varlik Portfoyii’nden elde edilen gelirlerden paylart oraninda hak
sahibi olmalarini saglamaktadir.

- Kuveyt Tiirk’iin KT VK$’ye yapacagi donemsel 6demelerde temerriide diigmesi
ve sézlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklere uymamast hallerinde,
yatirimetlar bu aykiriliklar nedeniyle mahkemeler nezdinde dava agabilecek
olmakla birlikte, esas itibari ile Varlik Portfoyii’niin satisindan elde edilecek geliri
paylasacaklardir.

- Kira sertifikalari yatinmcilara KT VK$ veya Kuveyt Tiirk nezdinde herhangi bir
ortaklik hakki tanimazlar.

4.6.1.1hrac edilecek Kira sertifikalarina iligkin haklarin kullanim siireci
Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agthr. KT VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, ddeme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktartlir.
Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimlari topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde
mevcut olan cari hesaplarina Takasbank aracihigi ile aktarilacaktir. Kira sertifikasi bedelinin
ve gelir dagitimlarinin yatirimer hesaplarina aktarim islemleri tiye kuruluglar tarafindan
yapilacaktir.
Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitimlari, KT VKS$ tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri, yasal
vergilerin kaynaginda kesintilerini yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatirimcilara
ddeyecektir.
4.7. Getiri oram ve yatinmcilara yapilacak édemelere iligkin esaslar

a)  Kira sertifikasmin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar
Kira sertifikalar1 189 giin vadeli olup, kira sertifikasi anapara ve kupon odemesi Itfa Tarihinde
yatirimcilara geri ddenecektir.
Kira sertifikalarinin bedeli, vade sonunda, gelir dagitimi ile birlikte KT VKS tarafindan kira
sertifikast sahiplerine paylar1 oraninda bir defada geri ddenerek kira sertifikalar itfa edilir.
KT VKS kira sertifikasi sahiplerine ddeyecegi itfa Bedelini Kuveyt Tiirk tarafindan kendisine
devir edilen varliklar1 esas sozlesmesi geregi Kuveyt Tiirk’e geri devrederek karsilayacaktr.
Kuveyt Tiirk, KT VKS$ ile imzaladigi Devir Sézlesmesi ve Devralma Taahhiidii geregi lade

Bedelinden geri alacaktir. lade Bedeli kira sertifikalar: ihrag bedeli ve varsa Kuveyt Tiirk ile #
KT VKS arasinda imzalanan sozlesmeler geregi Banka tarafindan VK§’ye ddenmesi gereken /

muaccel hale gelmis ancak 6denmemis kira ve benzeri ddeme tutarlarinin toplamudir.
b) Getirilerin ne zaman ddenmeye baslanacag, son ddeme tarihleri 194

Odeme Dénemi Baslangig Tarihinden 189 giin sonra gelir dagitimi ve kira sertifikast bedeli
geri 6demesinde bulunulacaktir. Talep toplama tarihlerinin son giniini takip eden is giinii “
Getiri Oran1” ve dagitim sonuglari onaylanarak ilan edilecek olupfSond larin onaylanmasinin




ertesi is giini halka arza katilan tiim yatirimeilar igin Odeme Donemi Baglangi¢ Tarihi
olacaktir.

Odeme Dénemi Baglangig Tarihi 30 Haziran 2015

Periyodik Odeme ve Itfa Tarihi 5 Ocak 2016
¢) Getirilerin ve anaparanin zaman agimi

2308 sayili Kanun hiikiimleri g¢ergevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret

bulunmaksizin 5 yillik zaman agimina ugramis olan gelir paylagimi 8demeleri ile 10 yillik
zaman agimina ugramug ihrag bedelleri, s6z konusu stireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde

devlete intikal eder.
d) Getiri oraninin belirlenmesinde esas alinacak olgiitler
KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar1 sabit bir getiri oranina sahip olacaktir.
Kira sertifikalarinin getiri oraninin nasil hesaplanacagina dair bilgi isbu dokiimanin 4.10.
maddesinde detayl bir sekilde agiklanmstur.
e)  Getiri oramni olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranina
iliskin diizeltme kurallan
KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar sabit bir getiri oranina sahip olacagindan,
dénem boyunca Getiri Orani’na iliskin herhangi bir degisiklik olmayacaktir.
f)  Getiri orammn kim tarafindan hesaplanacagi
Getiri orant hesaplamast Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S., KT Kira Sertifikalari Varlik
Kiralama A.S. ve Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilacaktir.
g) Getiri oramnm belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin ortadan kalkmasi
halinde yapilacak islemler
Getiri orani vade boyunca sabit olacaktir.
4.8. fhragginin ya da yatinmeinin talebine bagh olarak erken itfanmin séz konusu
olmas) durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi
Erken itfa s6z konusu olmayacaktir.

KT VKS ile Kuveyt Tiirk arasindaki Devralma Taahhiidii hiikiimlerine gére Kuveyt Tiirk,
vadeden 6nce herhangi bir sekilde temerriide diismesi durumunda, KT VKS$’nin bu yonde
yapacag bildirim iizerine, Devir Sézlesmesi kapsaminda KT VK$’ye devredilmis olan Varlik
Portfoyiinii, lade Bedeli’ni 6demek suretiyle KT VKS’den devir ve temlik alacaktir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas: durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi

Kismi itfa s6z konusu degildir.
4.10. Halka arz edilecek Kkira sertifikalarinin yillik getiri orani ve getiri oraninin nasil
hesaplandig: hakkinda bilgi

Gosterge bilesik getiri orammin hesaplanmasinda dogrusal yakinsama (enterpolasyon) modeli
kullanilacaktir. Enterpolasyon yéntemi uyarinca, iki ortalama bilesik getiri oran arasindan
gegen dogrunun kira sertifikas: vade giintine karsilik gelen noktasi belirlenen gosterge bilesik
getiri oram hesaplanir. fhrag edilecek olan 189 giin vadeli kira sertifikasinin bilesik getirj
oraninin belirlenmesinde baz alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

- 16.12.2015 itfa tarihli TRT161215T19 tanimh ve 19
-27.01.2016 itfa tarihli TRT270116T18 tammli kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’ler igin 22 — 23 Haziran 2015 tarihlerindeki 2 (iki) giinliik gozlem periyogue
(1. Gozlem Periyodu) ve 24-25-26 Haziran 2015 tarihlerindeki 3 (iig) glinliik gozlem periyo

(2. Gézlem Periyodu) siiresince her bir gozlem periyodu i¢in_Borsa Istanbul Borglanma
Araclari Piyasasi, Kesin Alim Satim Pazari’nda gerceklesen iglety hacmi agirhkli ortalama




bilesik getirileri dikkate alinarak hesaplamalar yapilacaktir. Yapilan bu iki hesaplamaya gore
elde edilen gosterge getiri oranlarindan yiiksek olani kira sertifikalarinin nihai getiri oraninin
hesaplamalarinda kullanilacaktir.

Kira sertifikasinin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi 189 giine denk gelen goisterge
bilesik getiri oran, segilen iki DIBS igin gozlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi
agirhikl ortalama bilesik getiri oranlarmin aritmetik ortalamalar1 ve 30.06.2015 tarihi
itibariyla vadeye kalan giin sayilart veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir. Hesaplamalarda kullamlacak DIBS’lerin en az bir
giin iglem gdrmesi yeterli olmakla birlikte islem gormemesi durumunda islem goren en yakin
vadeli DIBS’in bilesik getiri oran: bilgileri hesaplamalarda dikkate alinacaktir.

Kira Sertifikas1 Vade Giin Sayist KsV
Vadesi daha kisa olan DINS'in ortalama yillik bilesik getirisi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik getirisi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi Daah uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin saytsi VK2

Gosterge Bilesik Getiri Orami=rl+ (((r2-r1)/(VK2-VK1)*(KsV-VKI)

Gosterge bilesik getiri oranina, Kuveyt Tiirk ek getiri oramt %0,80 (seksen baz puan)
eklenerek virgiilden sonra iki haneye yuvarlayarak Kkira sertifikas1 bilesik getiri orani
belirlenir.

Gosterge Bilesik Getiri Orant GGO

Kuveyt Tiik Ek Getiri Orani S

Kira Sertifikasi Bilesik Getiri Oram KsBO
KsBO=GGO+S

Kira Sertifikast bilesik getiri oranindan, kira sertifikasi yilhk basit getiri orant hesaplanir.
Kira Sertifikasi Bilesik Getiri Orani KsBO

Vadeye Kalan Giin Sayisi T

Kira Sertifikasi Getiri Orani KsGO

KsGO=(((1+KsBO)\(T/365))-1)*(365/T)
Kira sertifikasi yilhk getiri oranindan, donemsel gelir dagitim orant hesaplanir.

Kira Sertifikas1 Getiri Orant KsGO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Donemsel Gelir Dagitim Orami DGO

DGO=KsGO*(T/365)
Dénemsel gelir dagitim oranindan , periyodik ddeme tutar: hesaplanir.

Doénemsel Gelir Dagitim Oram DGO

Kira Sertifikas1 Nominal Degeri KsND

Periyodik Odeme Tutari POT

POT=KsND*DGO .
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4.11. Kira sertifikas: ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Kuveyt Tiirk Katiim Bankas1 A.$. yonetim kurulu 28.01.2015 tarih 1616 sayih karari ile
Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S. araciligtyla, Kuveyt Tiirk’{in fon kullanicisi olarak
alacagi, yurtiginde, 1.000.000.000 TL ihra¢ tavani kapsaminda tertipler halinde k
sertifikalari ihrag edilmesi yoniinde karar almigtir.

AS. |
1291 Kat:3

Sigh fte sl



KT Kira Sertifikalart VKS yonetim kurulu 20.04.2015 tarih 2015/5 numaral karari ile yurt

icinde Kuveyt Tiirk’tin fon kullanicis: olarak yer alacagi, 1.000.000.000.-TL ihrag¢ tavani

kapsaminda, tertipler halinde kira sertifikalari ihrag edilmesi yoniinde karar almigtir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya kira sertifikasimi alanlarin haklarm kullanmasina
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR
5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve

halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben
gonderilen 16.02.2015 tarih ve 20008792-101.02.01{93]-2603 sayil1 yazisinda;
“Kuveyt Tiirk Katlim Bankast A.3.’den (Banka) alinan 04.02.2015 tarih ve 2015-0185 75
sayil yazida, Bankann fon kullanicisi olarak yer alacagi ve Bankarn istiraki olan KT Kira
Sertifikalar: Varlik Kiralama A.§. tarafindan 07.06.2013 tarih ve 28670 sayiut Resmi
Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalar: Tebligi kapsaminda halka arz ve/veya tahsisli
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere 1.000.000.000 TL'ye kadar vadesi 1-36 ay
arasinda olmak iizere kira sertifikasi ihract gergeklestirilmesine izin verilmesi talep
edilmektedir.
Bankamin fon kullamcisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikast ihracinin
gerceklestirilmesinde 5411 sayili  Bankacilik  Kanunu  agisindan bir  sakinca
bulunmamaktadir...”

denilmektedir.
Borsa istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kuruluna muhatap 21.05.2015 tarih ve BIAS-4-
4580 sayil yazisinda;
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Borsamiz Yonetim Kurulunun 21.05.2015 tarihli toplantisinda;
A. Sirketin, izahnamenin veya ihrag belgesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmasin miiteakip
ihrag edecegi 1.000.000.000 TL. tutara kadar kira sertifikalarinin, Borsamizin 06.09.2012
taribli ve 401 sayhi “Kira Sertifikalarimin Borsada Islem Gormesine Iliskin Esaslar
Genelgesi” (Genelge) kapsaminda,

- Halka arz yoluyla ihrag edilecek kisminin, Genelge 'nin 6 'nct maddesinin (b) ve (c)
bendlerinde yer alan sartlarin her bir tertip toplaminda saglanmast ve satis
sonuglarinin Borsamiza ulagtirilmast kaydiyla Borsa Genel Midiirliginiin onay:
cercevesinde Borsa kotuna alinarak,

8’inci maddesi ¢ergevesinde, ihrag belgesinin Kurulunuz tarafindan onaylan
ve satis sonuglarimin Borsamiza ulastirimas: kaydiyla Pazar kaydina alimarak



B. Kamunun aydinlatnimasi amaciyla Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. ve KT Kira
Sertifikalar: Varlik Kiralama A.§. arasinda varliklarin devir ve kiralanmasina iliskin
imzalanacak tim sozlesmelerin halka arz izahnamesinin ekinde yer almast,

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir”

denilmektedir.

isbu Borsa Istanbul A.$. Gériigii, Borsa Istanbul A.§. Yonetim Kurulunun verecegi karara
déniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amactyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmustir. Isbu Borsa Istanbul A.§. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumluluBu
bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen kira sertifikalarin tutari

Halka arz edilen kira sertifikalar1 200.000.000 TL nominal tutarda olacaktir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

24-25-26 Haziran 2015 tarihlerinde 3 is giinii siiresince talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sati sekli

Satis Yontemi:

Satis, konsorsiyum lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve konsorsiyum iyesi Bizim
Menkul Degerler A.S. ile BMD’nin acentesi sifatiyla Kuveyt Tiirk tarafindan talep toplama
yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tiim
yatinmeilarin; halka arz siiresi iginde ve igbu Sermaye Piyasasi Aracit Notunda belirtilen
basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu’nu” doldurmalar1 ve satin alacaklart kira
sertifikalarimin bedellerini isbu Sermaye Piyasast Araci notunun 5.1.6. maddesine gore
yatirmalari gerekmektedir. Bagvuru Sekli

Bu halka arzda kira sertifikas1 satin almak isteyen tiim yatiimcilarin; halka arz siiresi iginde
ve is bu Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep
formunu doldurmalar ve satin alacaklari kira sertifikalarinin bedellerini is bu Sermaye
Piyasasi Aract Notunun 5.1.6.1 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

Kira sertifikalarina iligkin talepte bulunabilecek yatirimeilar asagida tanimlanmigtir:

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satigt Tebligi uyarinca, Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan Yatinm Fonlar, Ozel Emeklilik Yatium Fonlari, Menkul Kiymetler Yatiim
Ortakliklar,, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, Araci
Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmani
Kuruluslari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayil1 Sosyal
Sigortalar Kanunu Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararl

miigterilerdir.
Yurt Disgi Kurumsal Yatirimeilar: Yurt digindan bagvuracak kurumsal yatirrmcilar, Tiirly
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la tamimlanan disarida yerlesik ola
Yatinm Fonlan, Emeklilik Fonlan, Yatinm Ortakliklari, Aracit Kurumlar, Bankalar, Sigo

Demnekler ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler digindaki profesyonel /, p

Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansmam Kuruluslari, Emekli ve Yardi \

Sandiklari, Vakiflar ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi itibari ijesq az 1 milyon TL
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Kira sertifikalari, Tiirk mevzuati uyarinca, BIAS’da islem gorecek sekilde ihrag edildiginden
dolay, yurt disindan bagvuracak olan kurumsal yatirimcilar kira sertifikalanimi Tiirkiye’de
satin alacaklardir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmailar: Yurt igi bireysel yatirimeilar: Yurtdisinda isgi, serbest
meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlart
(“Tirk Parast Kiymetini Koruma 32 Sayil Karar”) ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
vatandaglarim da kapsamak iizere asafida tammlanan Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar ve
Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar diginda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Kira sertifikalari, Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, Borsa [stanbul’da islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden, yurt digindan bagvuracak olan yatirimeilar kira sertifikalarin
Tiirkiye’de satin alacaklardur.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir.
Gergek Kisi Yatinmalar: Kimlik fotokopisi (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya
pasaport)

Tiizel Kisi (Bireysel veya Kurumsal) Yatirimailar: Noter Tasdikli imza Sirkiileri, Vergi
Levhasi, Kurulus Gazetesi Fotokopisi, Ticaret Sicili Kayit Belgesi Fotokopisi

Bagvuru Yerleri:
Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilarin talepleri Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Kuveyt
Tiirk tarafindan toplanacaktir.

Kira sertifikasi halka arzina Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar ve yurtiginden bagvuran Kurumsal
Yatiimeilar asagidaki adreslere talepte bulunmak suretiyle bagvurabilirler.

A. KONSORSiYUM LiDERI

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4
34382, Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81 Faks: (0212) 221 31 81

B. KONSORSIYUM UYESI

BiZiM MENKUL DEGERLER A S.

[nonii Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Atasehir/istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin tiim subeleri

(Halk Yatiim Menkul Degerler A.S., Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) Subeleri ve
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.$. subelerinin adreslerine www.halkyatirim.com.tr,
www.bmd.com.tr adresli internet siteleri ile www.kuveytturk.com.tr internet sitesinden

ulagtlabilir.)
5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafimdan satiy fiyatmin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi e
. . e St \':\""
Kira Sertifikalar1 Madde 5.3’te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatirimcilar tarafindan T, P
satig fiyatinin iizerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt i Bireys?/ ’
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Yatinmcilarin kargtlanamayan taleplerinden dolay1 olusan iade bedeli, Odeme Dénepi & /70
Baslangi¢ Tarihinde (“Ihrag Tarihinde”) Halk Yatinm ile BMD ve BMD’nin acentfst \’\_ -
konumundaki Kuveyt Tiirk tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimeilara 6denecektir. 4 gt 07 7

Dagitim listesinin KT VK$ ve Kuveyt Tiirk tarafindan onaylanargR kesinlesmesinin ardinda
teminat blokesi yontemiyle bagvuran yatinmcilarin almyya ' hak kazandiklar1 kira




sertifikalarina iliskin 6demeler, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle tahsil
edilecektir. Teminatlarin fazla kismi iizerindeki blokaj kaldinlacaktir.

Bedelleri nakden pesin alinmis yatinmcilara ise kargilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri
dagitim listelerinin onaylandig: giin ger¢eklestirilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Minimum talep tutar1 1.000,-TL (bin TL) olacaktir. Minimum talep tutarindan sonraki talep
araliklarinin 1,00-TL ve katlari seklinde olmas sarttir. Talep edilebilecek azami kira sertifikasi
tutar1 hakkinda herhangi bir smirlamada bulunulmamigtir. Yatinmeilar, istedikleri takdirde
Talep Formu’nda almak istedikleri nominal tutara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

5.1.6. Kira sertifikasi almak icin basvuru yapilacak yerler ile kira sertikasi bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarimin teslimine iliskin

bilgi
5.1.6.1. Basvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve sekline
ilihgkin bilgi
L Halk Yatirim Aracilifiyla Talepte Bulunacak Yurt I¢i Bireysel Yatinmailar

Halk Yatirim aracihigiyla talepte bulunacak Yurt igi Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri kira
sertifikalarimin bedellerini herhangi bir indirim uygulanmaksizin;

a)  Nakden Odeme
b)  Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
¢) Karma Bloke Yéntemiyle Talepte Bulunma (Nakden Odeme ve Kiymet Blokesi

yontemlerinin bir arada kullanilmasr)
seceneklerinden birini secerek ddeyeceklerdir.
Hesap Sahibi: Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hesap No: TR02 0001 2009 4540 0010 0002 47

a) Nakden Odeme

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri kira sertifikalarina iligkin parasal tutarlari nakden
yatiracaklardir.

Talep ettikleri kira sertifikasinin parasal tutarini nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin
yatirdiklari tutar kira sertifika bedellerinin tahsil edilecegi tarihe kadar nemalandinlmayacaktir.

b) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar yatinm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS (vadeye kalan
siiresi 6 aydan kisa olan), Tiirkiye Halk Bankast A.S. bonolari ile kisa vadeli tahvil ve bono
fonunu teminat gdstermek suretiyle kira sertifikasi talep edebileceklerdir.

Talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir. =~ _'ff;{
Kisa Vadeli Tahvil/Bono Fonu Blokaji: (Odenmesi gereken bedel / %98) o
TL DIBS (Vadeye kalan siire 6 (alt:1) aydan kisa): (Odenmesi gereken bedel / %90)

TRQTHAL91517 / TRQTHALK1514 ISIN Kodlu Halkbank Bonolari: (Odenmesi gerek
bedel / %90)

Blokaj isleminde;

- Kisa vadeli tahvil ve bono fonunda, fonun o giin i¢in fon ku
alis fiyati, -




- TL DIBS ve Halkbank bonolarinda Halk Yatirnm’in anhk gosterge fiyati veya Borsa
Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda 6nceki is giiniinde olusan agirlikli ortalama

fiyat,
dikkate almacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarm disinda bir adet

olusmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.
i. Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi is glindi, bu yontemi
tercih eden yatimeilanin dagiim listesine gére almayr hak kazandiklari kira

sertifikalarimin bedelleri, yatirimeilanin tercihlerine gére Kisa Vadeli Tahvil/Bono
Fonu, vadesi 6 aydan az olan TL DIBS’ler ve Halkbank bonolar1 re’sen
bozdurularak 6denecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig: giin, bu yontemi
tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri kira sertifikasi
bedelleri, 30.06.2015 tarihinde saat 12.00’ye kadar nakden ddeme yapmamalari

halinde, yatirimcilarin tercihlerine gore Kisa Vadeli Tahvil/Bono Fonu, vadesi 6
aydan az olan TL DIBS’ler ve Halkbank bonolan re’sen bozdurularak

ddenecektir.
¢) Karma Bloke Yontemiyle Talepte Bulunma: Yukarida gegen (a) ve (b) maddelerindeki

yontemlerden ikisini birden igeren bu ydntem ile Yurt I¢i Bireysel Yatinmctlar kira
sertifikas: talep edebileceklerdir.

Blokajli Kiymetlerin Bozdurulmasi:

Bu halka arzda yukarida agiklanan Kiymet Blokesini segerek talepte bulunacak yatirmeilar
icin gecerli olmak iizere blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit ya da Degisken Yontem’e
gore yapilacaktir.

Yatiimetlarin talep ettikleri kira sertifikas: bedellerine karsihik gelen tutari yukarida belirtilen
siire icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja konu varliklar {izerindeki bloke ayn: giin
kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi islemi;

- Kisa vadeli tahvil ve bono fonunda, fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan
alis fiyat,

- TL DIBS ve Halkbank borglanma araglari’nda Halk Yatirim’in anlik gosterge fiyati veya
Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyat, 2

dikkate alinacaktir. 19 Wi /m‘&_ ,,.

Diger Hususlar

Yatiimcilarin talep formunda bozdurma sirasi belirtmemesi durumunda sirasiyla en likitten e
az likit deme segenegine dogru siralanmak tizere; Kisa Vadeli Tahvil/Bono Fonu, TL DIBSler
(vadeye kalan siiresi 6 ay1 gegmemis) ve ISIN kodlar yukarida belirtilen TL Halkbank Bonolar
teminata alinabilecektir.

Kiymetlerini teminata vererek talepte bulunan bireysel yatinmeilar talep formunu imzaladiklan
anda taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetlggj; higbir yazili ya da sozlii
ihbar veya ihtara gerek olmaksizin resen paraya gevirerek, hak kazandiklan kira
sertifikas1 bedellerini res’en tahsil etmek konusunda talepfs duklarn aract kurumu

Sicll No : 250489/39908 o Gualiic e .




yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek zararlardan ilgili araci kurumun higbir
sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul edebilirler ve
teminatlan farkh sekilde nakde doniistiirebilirler.

IL.  Kuveyt Tiirk ve Bizim Menkul Degerler Araciigiyla Talepte Bulunacak Yurt
I¢i Bireysel Yatirnmeilar

Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) aracihigiyla talepte bulunacak Yurt f¢i Bireysel
Yatirimetlar talep ettikleri kira sertifikalarimin bedellerini herhangi bir indirim uygulanmaksizin
belirlenen fiyattan nakden yatiracaklardir.

BMD acentast Kuveyt Tiirk aracilifiyla talepte bulunacak Yurt I¢i Bireysel Yatirimclar talep
ettikleri kira sertifikalarimn bedellerini herhangi bir indirim uygulanmaksizin;

a) Nakit ve/veya BMD Nezdindeki Yatirim Hesabindan Odeme
b) TL Cari Hesap Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma

¢) Altin ve Déviz Cari Hesap (Euro ve ABD Dolan) Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma

d) Katilim Hesab: Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma
e) Karma Bloke Yontemiyle Talepte Bulunma
seceneklerinden birini secerek odeyeceklerdir.
Hesap Sahibi: Bizim Menkul Degerler A.S.
Hesap No: TR96 0020 5000 0007 6666 6000 01

a) Nakit ve/veya BMD Nezdindeki Yatirim Hesabindan Odeme: Yurt Ici Bireysel
Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalarina iligkin parasal tutarlar nakden yatiracaklardir.

Talep ettikleri kira sertifikasinin parasal tutarini nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin
yatirdiklari tutar kira sertifikalarimin  hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar

nemalandinlmayacaktir.

b) TL Cari Hesap Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar
Kuveyt Tiirk nezdinde mevcut olan TL Cari Hesaplarim teminat gostermek suretiyle kira
sertifikasi talep edebileceklerdir.

Talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Cari Hesap Blokajt: (Odenmesi gereken bedel / %100)

¢) Altin ve Déviz Cari Hesap Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurt Igi Bireysel

Yatinmeilar, hesaplarinda mevcut olan Altn, Euro ve ABD Dolar cinsinden doviz AT
hesaplarindaki bakiyeleri teminat géstermek suretiyle kira sertifikast talep edebileceklerdj AN
Kira Sertifikasi talep bedeli karsiliginda alinacak déviz tutart asagida gosterilen seki%e P

PR }.‘
{ Y

hesaplanacaktr. 19 Wi i 30 (w
Déviz Blokaji: (Odenmesi gereken bedel / %90)Blokaj isleminde, Kuveyt Tiirk’tin 5'%3,&3/‘_7‘ ,
konusu ddviz ve altin icin anlik gise alig kuru dikkate alinacaktir. '
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teminat gostermek suretiyle kira sertifikasi talep edebileceklerdir. Kira sertifikasi talep bedeli
karsihginda alinacak blokaj tutarlar: asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

TL. Altin ve ABD Dolar1 Katihm Hesabi Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

ABD Dolar1 ve Altin cinsinden katilm hesaplanmin TL’ye doniistiiriilmesinde tahsilatin
yapildig1 andaki Kuveyt Tiirk doviz alis kuru kullanilacaktr.

Oteki tiirlii, Katilma Hesaplarinin bozulmas1 sonucunda yatirimer bozdurulan kisim ile ilgili
olan birikmis kir paymm kaybedecektir. Kismi g¢ekim sonrast katilim hesabindan kalan
bakiyesine, Kuveyt Tiirk’iin katilim hesaplari kar pay1 ddeme politikas1 ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde kér pay: dagitilir.

e) Karma Bloke Yontemiyle Talepte Bulunma

Yukarida gegen (a), (b), (c) ve (d) maddelerindeki yontemlerden en az ikisini iceren bu yontem
ile Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kira sertifikasi talep edebileceklerdir.

III. Kurumsal Yatirnmcilar

Kurumsal Yatinmeilar, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve tim subelerinden ve Kuveyt
Tiirk subelerinden talep formu doldurmak suretiyle isbu halka arza katilabilirler.

Halk Yatirim tarafindan toplanan Kurumsal Yatirimer taleplerinin kira sertifikast bedellerinin
sdenmemesi ile ilgili risk Halk Yatinm’a aittir. Konsorsiyum tiyeleri ve KT VK§ talepte
bulunan Kurumsal Yatrimer’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Kurumsal
Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklarn kira
sertifikas1 bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Kargilanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli, dagitim listesinin Halk Yatirim
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en ge¢ iki ig giind igerisinde, satis1
gerceklestiren Halk Yatirim bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Kurumsal Yatirmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
kira sertifikast bedellerini talebi toplayan konsorsiyum iiyesine 6demekten imtina edemezler.

Kurumsal Yatirimeilarin kira sertifikas: bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi toplayan
konsorsiyum iiyesine aittir. Konsorsiyum iiyeleri talepte bulunan Kurumsal Yatrimcinin
talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktr.

5.1.6.2. Kira Sertifikalarinin Teslimine iliskin Bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalan, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasast
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatinmeilarin satin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagitim listesininin KT VK§ tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde MKK’daki hesaplarina aktartlacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

e

S

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer =" = 7o,

ta {&
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig glinii 1<;erlsmde/ R SN
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuy.

duyurulur. 19 ki

5.1.8. Kira sertifikalarimn 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n ali
haklarinin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi

Yoktur.
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5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayni anda yapildif1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arz Tiirkiye’de yapilmaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

5.2.2.1. Tahsisat Esaslari

KT VKS kira sertifikalarinin halka arzina iligkin olarak yatirimeilar asagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmiglardir:

Halka arz edilecek kira sertifikalarinin;
- 120.000.000.-TL nominal degerdeki (%60) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara,

- 80.000.000.-TL nominal degerdeki (%40) kism1 Yurt Igi (%35) ve Yurt Dist (%5)
Kurumsal Yatinmcilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglanimn Satist Tebligi hikiimlerine gore talep toplama
siiresinin sonunda her bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep gelmis
olsun ya da olmasin, tahsisat oranlar1 arasinda yatirimcilara;

- Yukarida belirtilen herhangi bir tahsisat grubu igin %20°den fazla azaltma
yapilmamasi ve

- Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az yiizde
onunun (%10) yurt igi bireysel yatirimcilara ve yiizde yirmisinin (%20) yurt ici
kurumsal yatinmcilara tahsis edilmesi koguluyla Halk Yatiim’m &nerisi ve KT
VKS’nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismi diger gruplara
aktarilabilir. Bu durumda yukarida bahsi gecen sinirlamalar uygulanmaz.

5.2.2.2. Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayr bir araya getirildikten sonra [1-5.2 sayih
Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebligi hitkiimleri uyarinca, talep formunda bulunmasi
gereken asgari bilgiler ile Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilanin T.C. kimlik numarasini icermeyen
kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar
talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir: S

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayri ayr yapllacaktl,gf‘”"" kg
a.  Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara Dagitim 19 affnad (32

Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacakur. Ilk agamada, talepte bulunan tim Yu
Bireysel Yatnmcilara 1.000.-TL nominal tutar dagitilacaktir. Halka arzda her \Qr
yatinmciya 1.000.-TL nominal bedelli kira sertifikas1 dagiilamayacak kadar ¢ok sayida Yulg. #
Ici Bireysel Yatinmeidan talep gelmesi durumunda, hangi yatirimeilara 1.000.-TL nominal %
bedelli kira sertifikasimin satilacagina KT VKS karar verecektir. Daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar i¢in geriye kalan nominal tahsisat miktarinin, kira sertifikasinin kalan nominal
talep miktarina bolinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulupagaktir. Bulunan “Arzin
Talebi Kargilama Oram” her bir Yurt I¢i Bireysel Yatirimcinin kar, ayan kisisel talebi ile
carpilacak ve 1.00.-TL nominal katlar: seklinde dagitilacaktur.




Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagiim sonucunda talep ettigi minimum miktarn alamayan yurt ici bireysel
yatinmcilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatimmecilara dagitilan kira sertifikalan tekrar
oransal dagitima tabi tutulacaktir.

b. Kurumsal Yatinmcilara Dagitum

Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilarn bulunmasi
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal Yatirimciya verilecek
kira sertifikas miktarina Halk Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Kuveyt Tirk ve/veya KT

VKS tarafindan karar verilecektir.

Yurt ici bireysel yatinmer grubuna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar
alt sir koyan yatinmecilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas1 halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirime: gruplarina belirtilen ydntemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan kira sertifikalan, talebi tamamen karsilanamayan
yatinmeilar arasinda KT VK$’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Halk Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is glinii igerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek KT VK§’ye verecektir. KT VKS, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve onayr Halk Yatinm’a
bildirecektir. Satis sonuglari dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde KAP’ta
agiklanacaktir.

Onaylanan Dagitim Listesi’ni alan Halk Yatinm ise karsilanan taleplere iliskin kira
sertifikalannin  kayden teslimini MKK diizenlemeleri gergevesinde dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonraki is giinii (30.06.2015 tarihinde) yerine getirecektir

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis kira sertifikasi
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden isglinii konsorsiyum lideri Halk Yatirim,

konsorsiyum iiyesi BMD’ye halka arzin dagitim sonuglarnim bildirecektir. Halk Yatinm ve

BMD, yatunmcilara tek tek bilgilendirme yapmayacak, dileyen yatinmcilar ilgili araci ="
kurumlan arayarak veya ilgili aract kurumun (veya acentesinin) internet subesi va31tas1ylﬁ"$ ¥ "f‘i.‘ “n
dagitim sonucuna goére satin almig olduklari miktarlari dgrenebileceklerdir. ’ - ¥ S

5.3. Kira sertifikasinin satis fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile hﬁii
fiyatin kamuya aciklanma siireci

Nominal degeri 1,00-TL olan 1 adet kira sertifikas: satis fiyat1 1.00.-TL olacaktir.
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5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
KONSORSiYUM LiDERI

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Halide Edip Adivar Mah. Dartilaceze Cad. No:20 Kat:4
34382, Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81 Faks: (0212) 221 31 81

KONSORSIYUM UYESI

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

Kurumsal Yatirimeilara satig Halk Yatinm ve Kuveyt Tiirk tarafindan gergeklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin
isimleri

Halka arz sadece Tiirkiye’de gerceklesecek olup, saklama ve 6deme kuruluglari Merkezi Kayit

Kurulusu A.S. ve Takasbank — Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$.’dir.

5.4.3. Arachk tiirii hakkinda bilgi

Halka arz ilgili SPK diizenlemelerinde (III-37.1 sayih “Yatiim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”in 51’inci maddesinin (b) bendinde)
tanimlanan “En Iyi Gayret Aracih@1” esasina gére yapilacak olup, Halk Yatinm ve BMD
tarafindan yiiklenimde bulunlan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik islemleri 14 Nisan 2015 tarihinde
imzalanan Aracilik S6zlesmesi gercevesinde Halk Yatirim ile gerceklestirilecektir.

Ayrica, 27 Mayis 2015 tarihinde imzalanan Aracilik Konsorsiyum Sozlesmesi ile Halk Yatirim
liderliginde ve BMD iiyeliginde bir konsorsiyum kurulmus olup, konsorsiyum ityeleri KT
VKS’nin ihrag edecegi kira sertifikalarinin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ve ilgili
mevzuat cergevesinde “En Iyi Gayret Araciligi” yontemi cergevesinde halka arzina aracilik
edecekler ve hizmetleri karsihginda komisyon geliri elde edeceklerdir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Uyesinin dagitim sonucu hak ettikleri kira sertifikalarinin
dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve kira sertifikas: bedellerinin ddenmesi sartiyla

Konsorsiyum Uyesine dagitilmasini saglayacaktir. Konsorsiyum Uyesi ise satigim yaptiklart . -peeen,
- - . . . se_» . ey . - 27 e .
yatirnmetilarin hak kazandig kira sertifikalarim, Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virmam yaptlgll;f‘ wog, o

st

giin yatinmc1 hesaplarina aktaracaktir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrag¢inin 6demesi gereken toplam maliyet ve halka
edilecek kira sertifikas: basina maliyet 19 tadran

Ihrag edilecek 200.000.000 TL nominal tutardaki kira sertifikast igin tahmini maliyet
asagidaki gibidir:

ENI FGERI
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Ucret ve Diger Maliyetler Baz Alinacak
(MKK, Takasbank ve BIAS Kotasyon Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
Ucreti BSMV dahil rakamlardur.) £
SPK Ucreti! Nominal Vadeye Gore Degisen 70,000
Tutar Oransal
Takasbank? Sabit 105
MKK Ucreti Nominal Oransal 2,000
Tutar
BIAS Kotasyon Ucreti N,(I),Ilﬂ::al Tavani Agarsa Sabit 12,500
(0,07% Yo6netim
Nominal Komisyonu
Yonetim ve Satis Komisyonu? omina Oransal (+BSMV)) + (0,2%
Tutar .
Satis Komisyonu
(+BSMV)
(25.000 TL
Nominal Yonetim Komisyonu
Yonetim ve Satis Komisyonu* %ﬁiﬁ: Sabit+Oransal (+BSMV))+(0.15%
Satig
Komiyonu(+BSMV))
Reklam Masraflar Nominal Tahmini 20,000
Tutar
TOPLAM® 104,605

Halka arz edilecek 1.00-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet kira sertifikasi basina
diisecek maliyet 0,00052303 TL olarak hesaplanmaktadir

5.6. Talepte bulunan yatinmemin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
Sermaye
Piyasasi Yatirimcinin
Yatirim Hesap Acma | Aracinin Baska Araci - Damga
Kurulusunun . p ¢ y Kurulustaki EFT Ucreti g . | Diger
. Ucreti MKK’ya Vergisi
Ticaret Unvam . Hesabina
Virman ) e .
- . Virman Ucreti
Ucreti
Tutar tizerinden
% Talep halinde
fllia'fifl éi’éflan 0,005+BSMV agilacak
Halk Yatinm . lseml rden (Yiizbinde bes + yatirimel
Menkul Yoktur Yoktur l1$ 25 TCL + ’ BSMV) Yoktur | hesaplarindan
Degerler A.S. B,SMV icret Asgari: 3,30 TL 1,25 TL +
almacaktir + BSMV BSMV iicret
’ Azami: 33 TL+ alinacaktir.
BSMV
Bizim Menkul | 15,0 0,26 TL+ [1,3TL+
Degerler A.S. |TL+BSMV |BSMV  |BSMV Yoktur Yoktur | Yoktur

1 GPK Kurul iicreti arz miktari olan 200.000.000.-TL {izerinden hesaplanmig ve yukaridaki tabloda bu sekild
gosterilmigtir.

2 Takasbank BSMV dahil olarak dikkate alinmigtir. 19 Yaziran
3 662 konusu oranlar Halk Yatinm ile yapilan sézlesme cergevesinde belirlenen orandir.




6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1. Kira sertifikalarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem girme
tarihi

a)  Kira sertifikalarinin borsada islem gorme esaslarna iliskin bilgi

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin, Borsa Istanbul A.S.’nin (Borsa Istanbul)
06.09.2012 tarih ve 401 sayili “Kira Sertifikalarinin Borsa Istanbul’da Islem Gormesine Iliskin
Esaslar Genelgesi” ¢ercevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun olumlu kararina baglt
olarak kota alinarak Bor¢lanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim Pazar’nda iglem gbrmesi
beklenmektedir.

b) Kira sertifikalarinin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler

Halka arz edilen kira sertifikalarinin satisi tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul Yénetim
Kurulu’nun verdigi islem gorme kararim takiben Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasast
Kesin Alim Satim Pazarinda islem gormeye baglamas: beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gérecek olan kira sertifikalarimn hangi durumlarda islem
sirasmin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

SPK mevzuatinin ilgili hitkiimleri ve 401 sayili “Kira Sertifikalarinin Borsa Istanbul’da Islem
Gérmesine [liskin Esaslar Genelgesi”nin 11.maddesi ile belirlenen yiikiimliliiklerin yerine
getirilmemesi veya BIST Kotasyon Yo6netmeligi’nin 24. maddesinde belirtilen durumlarin
olusmasi halinde sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren kira sertifikalar: Borsa Istanbul
Yénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa istanbul Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihragei
kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. ihraccimin daha énce ihrag ettigi kira sertifikalarimin islem gordiigii borsalara
iligkin bilgi

KT VKS$’nin yurt i¢inde ve yurt disinda ihrag etmis oldugu ve halen dolagimda olan sermaye

piyasasi araglarina ait bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:

Yurt i¢i Sermaye Ihrag Tarihi | ihrag Tutart | Vade Getiri | ISIN Islem Gordagi
Piyasasi Araci (TL) (Giin) qusa
Kira Sertifikast 20.11.2014 57.000.000 175 %8,77 | TRDKTVKS BIST
Kira Sertifikasi 20.11.2014 30.000.000 364 %9,14 TRll)i(l’;VK BIST
Kira Sertifikasi 13.02.2015 200.000.000 108 %9,50 TRgll(S';\eKG BiST
Kira Sertifikas: 20.02.2015 61.750.000 179 %9.50 TRDlls(}r(i/KS BIST
Kira Sertifikas: 03.03.2015 14.838.000 91 %9.35 TRDIIS('ITSVK6 BIST
Kira Sertifikasi 24.03.2015 44.692.000 70 %8,90 TRl)lls(?I‘fi/KG BIST
Kira Sertifikasi 24.03.2015 80.000.000 175 %9,72 TRI)IIS(?r6\1K9

Kira Sertifikasi 17.04.2015 21.798.000 70 %9,40 TRDIIS('IT7VK6

Kira Sertifikasi 08.05.2015 24.635.000 91 %9,75 TRDlIS(f‘li’KS

Kira Sertifikasi 08.05.2015 20.000.000 179 %10% TRII)SKZ'?VK

L K1528
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Kira Sertifikasi 14.05.2015 86.734.000 179 %10,47 | TRDKTVK BIST
K1536
Kira Sertifikasi 27.05.2015 10.400.000 176 %10,15 | TRDKTVK BIST
K1544
Kira Sertifikasi 03.06.2015 70.000.000 104 %10,11 | TRDKTVKS BIST
1525
Yurt Disi Sermaye | Ihrag Ihrac Tutart | Vade Getiri | ISIN islem Goérdigii
Piyasasi Araci Tarihi (USD) (Yil) Borsa
Kira Sertifikast 26.06.2014 500.000.000 5 %5,162 | XS10792361 Irish Stock
69 Exchange
Kira Sertifikas: 31.03.2015 300.000.000 5 %5,80 | MYBVI150 Kote Degil
(MYR) 0450
Kira Sertifikasi 15.05.2015 200.000.000 5 %5,72 | MYBVI1500 Kote Degil
(MYR) 781
6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihiZin esaslari

Piyasa yapicis1 yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKiN BILGILER

Thrac edilecek kira sertifikalarina iligkin garanti hiikiimleri ya da garantdr yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracgiya damigmanhik yapanlar hakkinda bilgiler
Halka arz siirecinde ihraggiya danismanlik hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler
derecelendirme kurulusunun raporlarindan ve finansal tablolar ile ilgili bilgiler bagimsiz
denetim kurulusunun raporlarindan faydalanilarak hazirlanmistir. KT VK§$ ilgili tgiincii
kisilerin yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaniyla, agiklanan bilgilerin aynen
alindigim, bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin
beyan eder.

Kuveyt Tiirk’tin ve KT VKS$’nin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 hesap donemlerine iligkin
finansal tablolar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
(Deloitte Touche) tarafindan bagimstz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan denet¢i kurulusun ve sorumlu denet¢inin ihraggida ve/veya fon kullanicisinda
herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.

asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. (Thragei) ¢
Hesap Dénemi | Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Gorils Sorumlj; \ N
Ortak/ \I? o ©
enet¢i % 4 ,”As,\‘)\,, el.
01.01.2014- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumlu Miijde N y‘#
31.12.2014 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim Sehsuvar tiaaom
oglu
01.01.2013- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumiu Miijde
31.12.2013 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim Sehsuvar
™\ oglu

N\
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31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriigii

“Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama A.§ nin
3] Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarim, TMS cercevesinde dogru ve diriist bir bigimde

I

yansitmaktadhy.

31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi goriist
“Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, KT Kira Sertifikalar: Varlik Kiralama A.S nin
3] Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yia ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde

yansitmaktadir.”
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. (Fon kullanicist)

Hesap Donemi | Bafimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii | Goriis Sorumiu
Ortak/D
enetgi

01.01.2014- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumlu Miijde

31.12.2014 Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. Denetim Sehsuvar
oglu

01.01.2013- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumlu Miijde

31.12.2013 Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. Denetim Sehsuvar
oglu

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetei goriisi

“Gorigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, biitiin onemli taraflaryla, Grup 'un
31 Aralik 2014 tarihi itibaryla mali durumunu ve aym tarihte sona eren yia ail faaliyet
sonuglart ile nakit akimlarim 5411 sayily Bankacihk Kanununun 37°nci ve 38'’inci
maddeleri geregince yiiriirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.”

31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetg¢i gortisii

“Gorigsiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, biitiin onemli taraflaryla, Grup'un

31 Aralik 2013 tarihi itibarwyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait faaliyet

sonuglart ile nakit akimlarim 5411 sayui Bankacilik Kanununun 37’nci ve 38’inci maddeleri

geregince yiriirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama

esaslarina iliskin yayimlanan diger yinetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankaciik - T
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir P L
bicimde yansitmaktadir.” / )
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Kuveyt Tirk Damsma Kurulu'ndan alinmis olan 06.06.2014 tarihli gorlige gore,
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarimin faizsiz bankacilik prensipleri agisindan uygun
oldugu ve ihrag edilen kira sertifikalarimn ikincil piyasalarda alim satima konu edilmesinde
Banka prensipleri agisindan herhangi bir sakinca bulunmadif: belirtitmektedir. Ngili goris
yazis1 ihragg1 bilgi dokiimaninin ekinde bulunmaktadir.

KUVEYT TURK KATILIM BAA
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[1gili tigiincii kigilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Borsa [stanbul : www.borsaistanbul.com

Sermaye Piyasas1 Kurulu : www.spk.gov.tr

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi : www.hazine.gov.tr
Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi : www.tkbb.org.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
The Islamic International Rating Agency: www iirating.com

8.3. Varsa fon kullamicisy, ihracer veya ihrag edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 19 Ocak 2015 tarihinde. Tiirkiye nin

iilke kredi notunun teyit edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tiirk’iin de bulundugu bir

grup bankanin da kredi notunu teyit etmistir.

31/12/2013

30/09/2014 Tarihli | Tarihli Finansal

Finansal Veriler Veriler Baz

Baz Alinarak Alinarak

Hesaplanan Hesaplanan Degisim

Derecelendirme Derecelendirme

Notu Notu
Goriiniim Duragan Duragan Degismedi
Uzun . .
Vadeli YP BBB BBB Degismedi
Kisa .. .
Vadeli YP F3 F3 Degismedi
Uzun . .
Vadeli TL BBB+ BBB+ Degismedi
Kisa . .
Vadeli TL F2 F2 Degismedi
Finansal
Kapasite bb- bb- Degismedi
Notu
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
gg‘e Notu BBB- BBB- Degismedi
IT”Lke Notu BBB BBB Degismedi| 19 ¥

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings. Kuveyt Tiirk’iin 30.09.2014 finansa
verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 19 Ocak 2015 tarihli =" -
basin duyurusu ile BBB olarak teyit ettigini bildirmistir. Yatinm yapilabilir kredi kalitesi##
grubunun taban notu olan BBB-‘nin bir kademe listiinde yer alan BBB notu, temerrtit riski
spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla 6nemli 6lgtide diistigiinii ve kuruluglann, ticari
ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az etkilendiklerini

etmektedir. 19 Wadra

Fitch Ratings ayrica Kuveyt Tiirk’iin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BBB+ olarak
kredi goriiniimiinii ise “duragan” olarak teyit etmistir. Kredi notunun duragan olmast, kredi
notunun son 2 yil igerisindeki tarihsel kredi notu gelisimi ile uyumlu oldugunu ifade eder.

KUVEYT TURK KATILIM
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Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi gorliniimii
icerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu yiikseltilebilir veya diisiiriilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’iin kisa donem yabanci para notu F3, kisa donem yerel para cinsinden notu ise F2
olarak teyit edilmistir. F3 kisa donem yabanci para cinsinden kredi notu, mali yiikimliiliiklerin
zamaninda ddenmesi i¢in icsel kapasitesinin yeterli oldugunu ifade etmekle birlikte F2 kisa
vadeli yerel para cinsinden kredi notu ise bu 6deme kapasitesinin yeterli seviyeden iyi
seviyesine yiikseldigini ifade etmektedir.

Kuveyt Tiirk’iin yiiksek ihtimalle destek alabilecegini gosteren Destek Notu 26, Ulusal Uzun
Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Isbu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlar hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluslan tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmigtir.
KT VKS, ayrica Kuveyt Tiirk’e iliskin Fitch Ratings Inc. ve The Islamic International Rating
Agency tarafindan belirlenen derecelendirme notlarint aynen aldigin1 beyan eder.

9. KiRA SERTIFIKALARI iLE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF | DAR  MUKELLEF
KURUM GERCEK KISI KURUM(1) GERCEK KISi
KiRA 1) Tirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag
SERTIFIKASI edilenlerden; a)Sermaye | edilenler; edilenlerden; edilenler;
GELIRi Sirketleri (2) ile SPK - % 10 oraninda a) yabanci sermaye - %10 oraninda stopaja
diizenleme ve denetimine | stopaja tabidir. Sirketleri (2) ile Sermaye tabidir.
tabi fonlarca elde edilen | - Stopaj nihai Piyasasi1 Kanunu'na gbre - Stopaj nihai vergidir.
faiz gelirleri; vergidir. kurulan yatirim fonlart ve - Beyan edilemez.
- % 0 oraninda stopaja - Beyan edilemez. yatirim ortakliklaryla
tabidir. benzer nitelikte oldugu
- Kurumlar vergisine Maliye Bakanliginca
tabidir. belirlenen yabanci
b) Yukarida sayilanlar kurumlarin (4) elde ettigi
disinda kalan kurumlarca faiz gelirleri;
(3) elde edilen faiz - % 0 oraninda stopaja
gelirleri; tabidir.
- %10 oraminda stopaja - Stopaj nihai vergidir.
tabidir. - Beyan edilemez.
- Beyaname vermesi b) Yukarida sayilanlar
gereken kurumlar, disinda kalan kurumlarca
Gdenen stopaji elde edilen faiz gelirleri;
beyanname iizerinde - %10 oranmnda stopaja
hesaplanan kurumlar tabidir.
vergisinden mahsup - Stopaj nihai vergidir.
edilebilirler. - Beyan edilmez.
ALIM  SATIM | 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Banka ve araci kurum 1) Banka ve araci
KAZANCLARI | edilenlerden; edilenlerden elde araciligiyla Tirkiye'de ihrag | kurum aractliftyla
a) Sermaye Sirketleri (2) | edilen kazanglar; edilenlerden; Tirkiye'de ihrag
ile SPK diizenleme ve - %10 oraninda a) yabanci sermaye edilenlerden elde
denetimine tabi fonlarin | stopaja tabidir. Sirketleri (2) ile Sermaye edilen kazanclar;
elde ettigi kazanglar; - Stopaj nihai Piyasas1 Kanunu'na gore - %10 oraninda stopaja
- %0 oraninda stopaja vergidir. kurulan yatinm fonlan ve tabidir.
tabidir. - Beyan edilmez. yatirim ortakliklariyla - Stopaj nihai vergidir.
benzer nitelikte oldugu - Beyan edilmez

§ Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kuruluslarin
yukimliiliklerini yerine getirememe olasihigini 6nlemek icin, ihtiya¢c halindg
tarafindan destek alabilecegi gériisiini yansitmaktadir.

Oxtaklan ve kamu otoriteleri
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- Kurumlar vergisine Maliye Bakanliginca

tabidir. belirlenen yabanci

b) Yukarida sayilanlar kurumlarin (4) elde ettigi
disinda kalan kurumlarin kazanglari;

(3) elde ettikleri - %0 oraninda stopaja
kazanglar; tabidir.

- %10 oraninda stopaja - Stopaj nihai vergidir.
tabidir. - Beyan edilemez.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Odenen stopajt
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlar igin
gegerlidir.

(2) 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye Sirketleri; anonim, eshamii komandit
ve limited Sirketler ile yatirm fonlari) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslar, dernek ve vakiflar ile iktisadi
islemeleri ve ig ortakliklar: 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Turkiye'de
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari

kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumiu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluglari gibi
yabanci kurumsal yatinmeilarin tiimii, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm ve yatirim ortakliklariyla

benzer nitelikteki miikellefier olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/istanbul adresindeki
fon kullaniasininin ve ihracgimin merkezi ve bagvuru yerleri ile fon kullamcisi ve
ihragginin internet siteleri www.kuveytturk.com.tr ve www.ktksvks.com.tr ile KAP’ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor

ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim,......
raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.). g \\

11. EKLER
EK 1: Damigsman Goriisii
EK 2: ihraca Iliskin S6zlesmeler
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